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Die Bundesregierung will in den kommenden zwolf Jahren mit 500 Milliarden Euro die marode
Infrastruktur in Deutschland modernisieren. Doch damit mithilfe dieses Sondervermdgens wirklich Schulen saniert,
StraRen repariert und Briicken erneuert werden, braucht es entsprechende Arbeitskrafte - und die sind rar. Im
iwd-Interview erklart Alexander Burstedde, Senior Economist fiir Qualifizierung und Fachkraftesicherung im IW,
welche Reformen und Strategien es braucht, damit das Sondervermdégen trotzdem wirkungsvoll in die lang ersehnte
Investitionsoffensive miindet.

Staatsausgaben Staatsverschuldung

Fir 2026 sind in Deutschland Subventionen in Hohe von | Der US-Schuldenberg wachst, das Interesse internationa-
fast 80 Milliarden Euro geplant. Das Gros der Finanzhilfen | ler Investoren an amerikanischen Staatsanleihen sinkt.
flie3t in MalRnahmen fiir den Klimaschutz. Nun sollen sogenannte Stablecoins Anleger begeistern.
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Infrastruktur

Geld allein baut nicht

Mit ihrem 500 Milliarden Euro schweren Sondervermogen mochte die Bundesregierung

den staatlichen Investitionsriickstand aufholen. Doch fiir piinktliche Ziige und sanierte Schultoiletten

braucht es neben Geld vor allem mehr Fachkrifte fiir Planung und Bau — und die fehlen schon heute.

500 Milliarden Euro - eine Menge
Geld, mit dem die Bundesregierung
in den kommenden zwolf Jahren die
Infrastruktur in Deutschland moder-
nisieren und die Transformation der
Wirtschaft vorantreiben mochte. Aus
diesem Sondervermdgen gehen
60 Prozent an den Bund, jeweils
20 Prozent flieRen an die Lander und
Kommunen sowie in den Klima- und
Transformationsfonds.

Das Versprechen der Koalition:
Die 500 Milliarden Euro sind aus-
schlieBlich fiir zusatzliche Investitio-
nen in die Infrastruktur und zum
Erreichen der Klimaneutralitat ge-
dacht. Ein verheilRungsvoller Plan -

dass es so kommen wird, ist ange-
sichts der im Bundeshaushalt
geplanten Verwendung der Gelder
allerdings fraglich, die Chancen des
Sondervermoégens drohen ins Leere
zu laufen (siehe iwd 19/2025). Und
selbst wenn der Bund das Geld
zielgerichtet einsetzt, gibt es einige
Stolpersteine:

Inflation. Das Sondervermdégen
wird die Nachfrage nach bestimmten
Bauleistungen deutlich ankurbeln,
insbesondere im Tiefbau. Doch viele
Unternehmen sind bereits ausgelas-
tet — es braucht also héhere Kapazi-
taten, um der steigenden Auftrags-
menge gerecht werden zu kdnnen.

Der Infrastruktur fehlt Arbeitskraft

Zahl der offenen Stellen fiir qualifizierte Arbeitskrdfte in Infrastrukturberufen
in Deutschland ohne passend qualifizierte Arbeitslose

2010 2011 2012 2013 2014
10.429 26.355 32.625 30.670 30.152
2015 2016 2017 2018 2019
34.885 47.485 57.350 66.542 66.991
2020 2021 2022 2023 2024
54.896 81.267 98.382 83.227 74.742
Stand jeweils 31. Dezember; Infrastrukturberufe: 11 von 1.300 Berufen der Klassifikation der Bundes-
agentur fiir Arbeit, darunter z. B. alle Bauberufe
Qualifizierte Arbeitskrafte: Fachkrafte mit abgeschlossener Berufsausbildung, Spezialisten mit Bachelor-
oder Fortbildungsabschluss wie Techniker oder Meister sowie Experten mit Diplom oder Master
Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Stellenerhebung des Instituts fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung,
Institut der deutschen Wirtschaft o
© 2025 IW Medien / iwd le

Eine hohere Nachfrage bei gleichblei-
bendem Angebot wiirde dagegen die
Preise nach oben treiben. Das hatte
weitreichende Folgen: Eine um jahr-
lich 3 Prozentpunkte hohere Inflation
wiirde liber die zwolfjahrige Laufzeit
des Sondervermégens 100 Milliarden
Euro real verpuffen lassen. Fiir das
gleiche Geld konnte somit deutlich
weniger gebaut werden.

Fachkraftemangel. Der Grof3teil
des Sondervermogens diirfte in
Bauinvestitionen flieRen, vor allem
in den Tiefbau. IW-Berechnungen auf
Basis des aktuellen Bundeshaushalts
zeigen, dass bis 2036 jahrlich rund
18,8 Milliarden Euro im Tiefbau
verbaut werden dirften - im Verhalt-
nis zum aktuellen Bauvolumen ein
Plus von rund 18 Prozent.

Fiir mehr Bauvorhaben braucht
es auch mehr Arbeitskrafte. Das ist
allerdings ein Problem - schlieBlich
mangelt es an denen in Deutschland
schon jetzt (Grafik):

Ende 2024 fehlten fast 75.000
qualifizierte Arbeitskrafte in
Infrastrukturberufen.

Rein rechnerisch konnten Unter-
nehmen in diesem Bereich - dazu
gehoren zum Beispiel alle Bau- und
Baustoffherstellungsberufe - zuletzt
gut jede zweite offene Stelle nicht
besetzen. In den grofRten Engpassbe-
rufen - darunter Bauelektriker,
Sanitar-, Heizungs- und Klimatechni-
ker sowie Bauplaner - blieben sogar
rund drei von vier offenen Stellen
vakant (Grafik Seite 3).

Erschwerend kommt hinzu, dass
jeder vierte Beschaftigte in Infra-
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Infrastruktur: Die grof3ten Engpassberufe

Fiir so viele offene Stellen in diesen Infrastrukturberufen gab es im Durchschnitt von Juli 2024 bis Juni 2025
bundesweit keine passend qualifizierten Arbeitslosen

B Stellenliberhangsquote in Prozent

Bauelektrik 17.262
Sanitér-, Heizungs- und Klimatechnik 11.487
Fachkraft Dachdeckerei 2.840 m
Tiefbau (ohne Spezialisierung) 2.192
Kaltetechnik 1.914
Sanitar-, Heizungs- und Klimatechnik (Aufsicht) I 1.495
Hochbau (Aufsicht) 1251 m
Spezialist Tiefbau (Aufsicht) . 1.163 86,8
Bauabrechnung und -kalkulation N 766
Sanitar-, Heizungs- und Klimatechnik B721
Bauplanung und -liberwachung (ohne Spezialisierung) 7.048 [ 81,2 |
Bauplanung und -iiberwachung, Architektur (Fiihrung) 2.790
Experte  Tiefbau (ohne Spezialisierung) 1.051 | 89,1 |
Hochbau (ohne Spezialisierung) 936 | 55,1 |
Vermessungstechnik 639 m
Infrastrukturberufe: 111 von 1.300 Berufen der Klassifikation der Bundesagentur fiir Arbeit, darunter z. B. alle Bauberufe
Stelleniiberhangsquote: Anteil der offenen Stellen, die rechnerisch nicht besetzt werden kénnen
Fachkraft: mit abgeschlossener Berufsausbildung; Spezialist: mit Bachelor- oder Fortbildungsabschluss wie Techniker oder Meister; Experte: mit Diplom oder Master
Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Institut fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung, Institut der deutschen Wirtschaft )
©2025 IW Medien / iwd iwd

strukturberufen aktuell 55 Jahre
oder alter ist und somit innerhalb
der kommenden zehn Jahre in Rente
geht oder kurz davorsteht. Gleichzei-
tig bleiben bereits heute viele Aus-
bildungsplatze unbesetzt und die
Zahl der Studienanfanger in entspre-
chenden Berufen sinkt.

Dass die Situation nicht noch
angespannter ist, ist Frauen und
internationalen Fachkraften zu
verdanken. Die Zahl der in Infrastruk-
turberufen beschaftigten Zuwande-
rer stieg im Vergleich zu 2014 um
rund 261.000, die von deutschen
Frauen um 34.000. Dagegen arbeite-
ten fast 90.000 weniger deutsche
Manner in entsprechenden Jobs.

Planung und Vergabe. Bevor der
erste Spatenstich erfolgen kann,
miissen Projekte ausgeschrieben
und vergeben werden. Nach IW-Be-
rechnungen missten die offentlichen
Vergabekapazitaten um rund zwei

Drittel steigen, damit die Milliarden
auf den Baustellen ankommen. Auch
dafiir fehlt Personal. Zudem sind die
Verfahren langwierig und biirokra-
tisch.

Damit das Sondervermdégen nicht
zu einem milliardenschweren Stroh-
feuer wird, muss die Politik also an
einigen Stellschrauben drehen:

Preissteigerungen vermeiden.
Die Bundesregierung sollte die
Bauinvestitionen langsamer erh6hen
als derzeit geplant und so der Bau-
wirtschaft Zeit geben, zusatzliche
Kapazitaten aufzubauen. Zudem
sollten die beteiligten Parteien
moglichst langfristige Vertrage
schliel3en, die allen Seiten mehr
Planungs- und Preissicherheit geben.

Personal aufbauen. Die deutsche
Bildungspolitik sollte die gezielte
Berufsorientierung an Schulen
ausbauen, ebenso berufsbegleitende
Weiterbildungsangebote. Fachkrafte

aus dem Ausland sollten - zum
Beispiel durch gezielte Abkommen
mit Drittstaaten - aktiv angeworben
und ihre Einwanderung dann schnell
und digital abgewickelt werden.
Produktivitat steigern. Der
Fachkraftemangel wird sich nur
abschwachen, aber nicht ganzlich
auflosen lassen. Um trotz zunehmen-
der Auftrage mit den verfligbaren
Arbeitskraften auszukommen, muss
der gesamte Bauprozess effizienter
und schneller werden. Zentral dafiir
ist es, Bauplanung, Auftragsverga-
ben, Genehmigungsverfahren und
Regulierungen radikal zu vereinfa-
chen sowie die Digitalisierung
konsequent voranzutreiben.

IW-Report 42/2025

Alexander Burstedde, Thomas Puls, Jurek
Tiedemann: Risiken flir die Umsetzung des
Sondervermdégens Infrastruktur und Klima-
neutralitat
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Infrastruktur: Interview I

Nur mit Geld ist es nicht getan, wenn die geplante Investitions-

offensive der Bundesregierung tatsdchlich in einer umfassenden Modernisierung
der Infrastruktur miinden soll, sagt Alexander Burstedde, Senior Economist

fiir Qualifizierung und Fachkrdftesicherung im Institut der deutschen Wirtschaft.

Was geschehen muss, damit das Sondervermdégen seine gewiinschte Wirkung

entfaltet, erklirt er im Interview.

,Ohne Reformen wird das

Sondervermégen wenig bewirken’

Reichen 500 Milliarden Euro, um den Investitions-
riickstand in Deutschland aufzuholen?

Grundsatzlich ja. Das Problem liegt in der Aufteilung
des Geldes. Der Bund, dem 60 Prozent der Mittel zuste-
hen, kann seinen Investitionsriickstand aus rein finanzi-
eller Sicht damit mehr als aufholen. Doch ein Grof3teil
des Investitionsbedarfs liegt bei den Kommunen, die
zum Beispiel die Sanierung der zahlreichen maroden
Schulen und brockelnden Strafen bezahlen miissen.

Sie erhalten aber nur einen geringen Teil des Sonder-
vermogens: Von den 500 Milliarden Euro geht ein Flinftel
an die Bundeslander, die laut aktuellen Verhandlungen
wohl etwa 60 bis 65 Prozent davon an ihre Kommunen
weitergeben. Insgesamt landen so nur rund 12 Prozent
des Sondervermogens da, wo es am dringendsten
gebraucht wird.

Deswegen sehe ich aktuell eine Diskrepanz zwischen
der offentlichen Erwartungshaltung, dass wir in Deutsch-
land bald wieder eine hervorragende Infrastruktur
haben, und der Realitat. Denn mit dem, was in den
Kommunen an Geld aus dem Sondervermogen an-
kommt, konnen diese ihre infrastrukturellen Probleme
nicht [6sen. Sie sind strukturell unterfinanziert und ihre
Finanzlage wird in den kommenden Jahren eher noch
schlechter. Das Sondervermogen wird so lediglich dafiir
sorgen, dass die zukiinftigen finanziell nétigen Kirzun-
gen im Infrastrukturbereich geringer ausfallen.

Wie kann es auf kommunaler Ebene denn wieder
bergauf gehen?

Damit wir wirklich vorankommen, muss der Bund die
Kommunen dringend strukturell starken. Das Konnexi-
tatsprinzip - also der Grundsatz ,wer bestellt, der

¢

bezahlt“ - wird seit Jahren missachtet, zum Beispiel
wenn ein Bundesland seine Kitas beitragsfrei macht,
aber seinen Kommunen die dadurch entstehenden
Einnahmeausfalle nicht vollstandig und dauerhaft
ersetzt.

Die Kommunen brauchen zwingend mehr Gestal-
tungsmacht tiber ihre Einnahmen und Ausgaben,
insbesondere bei schwacher Wirtschaftslage konnen sie
diese nicht ausreichend anpassen. Die grofite finanzielle
Belastung sind die steigenden Sozialausgaben. Ohne
entsprechende Reformen wird das Sondervermdgen
weder kurz- noch langfristig seine gewtinschte Wirkung
entfalten.

Auf Bundesebene soll das Sondervermogen
moglichst schnell eingesetzt werden, aber es fehlen
entsprechende Arbeitskrafte. Brauchen die Unterneh-
men mehr Vorlauf?

Das Sondervermdgen ist auf zwolf Jahre angelegt -
im Schnitt stehen also rund 41,7 Milliarden Euro pro Jahr
zur Verfiigung. Die Regierung will bis zum Ende der
Legislaturperiode im Jahr 2029 aber jedes Jahr knapp
60 Milliarden Euro ausgeben. Das wird nicht funktionie-
ren - es fehlen kurzfristig schlicht zu viele Fachkrafte, um
die Mittel sinnvoll zu verarbeiten.

Statt die Investitionen am Anfang hochzufahren,
sollte die Regierung sie langsamer erhohen und mehr
Planungssicherheit tiber Legislaturperioden und Koaliti-
onen hinaus schaffen. Die Investitionsplanung sollte von
einer breiten politischen Mehrheit, die liber die aktuelle
Regierungsmehrheit hinausgeht, getragen werden.

Der Fachkraftemangel bleibt jedoch in jedem Fall ein
sehr groRes Hindernis. Bauingenieure, Tiefbau-Fachkraf-
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te und andere Spezialisten fehlen bereits heute, noch
bevor ein Euro aus dem Sondervermogen abgeflossen
ist. Ausbildungszeiten von drei bis flinf Jahren verhin-
dern kurzfristige Entlastungen, und der demografische
Wandel verscharft die Lage.

Was ist mit Arbeitskraften aus dem Ausland?

Zumindest im Tiefbau ist es sinnvoll, gezielt Fachkraf-
te aus dem Ausland anzuwerben. In diesem Bereich geht
es um den tatsachlichen Bau von StralRen, Briicken,
Tunneln, Schienen und Leitungen - Arbeiten, die in
weiten Teilen der Welt ahnlich sind und so weniger
Einarbeitungszeit bendtigen.

Bevor die Leute auf der Baustelle anpacken kdnnen,
braucht es aber die Planung. Die Bauvorschriften und
Gesetze sind allerdings in jedem Land anders, sodass
Fachkréfte aus dem Ausland, die auf ihr jeweiliges Land
spezialisiert sind, hier keine schnelle Abhilfe schaffen
konnen.

Was also tun, um auch in der Planung von Bauwer-
ken voranzukommen?

Wenn wir fiir die Arbeit nicht mehr Personal bekom-
men kdnnen, muss das bestehende Personal produktiver
werden. In diesem Fall heifst das: Man muss die Vorschrif-
ten radikal vereinfachen.

Ein Beispiel: Aktuell sind die Vergabeprozesse extrem
burokratisch und zersplittert, das Bauamt vergibt seine
Auftrage kleinteilig an viele kleine Handwerksfirmen.
Diese sogenannte losweise Vergabe verursacht einen
riesigen Aufwand und belastet die Planungsamter
enorm. Um mit den vorhandenen Kapazitaten mehr zu
erreichen, muss die Politik die Verfahren vereinfachen.
Dazu gehort, Auftrage ofter an GroBunternehmen zu

vergeben, die alle Bauleistungen aus einer Hand anbie-
ten. Die mit der losweisen Vergabe bezweckte Mittel-
standsforderung wird in den kommenden Jahren in
vielen Fallen nicht nétig sein, da die Baukapazitaten
durch die mit dem Sondervermdgen enorm gestiegene
Nachfrage auch ohne diese Regelung liberall ausgelastet
sein diirften. Dariiber hinaus sollten ausléndische
Unternehmen in der Vergabe starker berticksichtigt
werden als bisher. Selbst bei staatlichen Grofbauprojek-
ten liegt ihr Anteil aktuell nur bei 3 Prozent.

Das ist ganz schon viel Reformbedarf ...

Insgesamt sind vier Punkte entscheidend, wenn das
Sondervermoégen wirken soll: die strukturelle Starkung
der Kommunen, ein planbarer und an Kapazitaten
orientierter Investitionspfad, das gezielte Anwerben von
Tiefbau-Fachkraften aus dem Ausland und das radikale
Vereinfachen von Vergabeverfahren und Bauvorschriften.

Machen wir einen Sprung ins Jahr 2036 - sind Sie
optimistisch, dass wir dann auf eine gelungene
Investitionsoffensive zuriickblicken?

Zunachst einmal: Wenn mehr saniert wird, gibt es
mehr Baustellen. Die Lage, beispielsweise bei der
Deutschen Bahn, wird also tendenziell erst einmal noch
schlimmer. Da miissen Politik und Gesellschaft jetzt
durch. Aber ich denke, wir werden mit dem Sonderver-
maogen einen grofRen Schritt nach vorne machen - vor
allem in der Schieneninfrastruktur, fiir die der Bund
zustandig ist.

In anderen Bereichen hangt der Erfolg stark davon ab,
ob die Regierung die Probleme bei Fachkraften und in
den Kommunen entschlossen angeht. Andernfalls
bleiben die Investitionen nur Zahlen auf Papier.

Foto: IW Medien
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Staatsausgaben

Gefillter Subventionstopf

Die Bundesregierung will 2026 rund 80 Milliarden Euro
fiir Finanzhilfen und Steuervergiinstigungen ausgeben. Ein Schwerpunkt der

Subventionspolitik liegt auf Nachhaltigkeit und Klimaschutz.

Wenn der Staat das Porte-
monnaie 6ffnet, freut das in der
Regel sowohl Unternehmen als auch
Privatpersonen. Beide profitieren
jedes Jahr vom Subventionstopf der
Bundesregierung - Geld, an das man
generell auf zwei Wegen gelangen
kann.

Zum einen waren da die Steuer-
vergiinstigungen - steuerliche
Sonderregelungen, die einzelne
Sektoren, Teilbereiche der Wirtschaft
oder auch Einzelpersonen begiinsti-
gen. Zum anderen zahlt der Bund
Finanzhilfen, also direkte monetare
Leistungen - zum Beispiel die

Wohnungsbaupramie, die Privatper-
sonen im Rahmen ihres Bausparver-
trags erhalten. Die stetigen Mehraus-
gaben im Bereich der Finanzhilfen
sind malfgeblich fiir den seit Jahren
zu beobachtenden Anstieg der
staatlichen Subventionen (Grafik):
Die fiir 2025 veranschlagten
Finanzhilfen sind mit rund
58 Milliarden Euro fast dreimal so
hoch wie jene aus dem Jahr 2022.
Im Vergleich zu 2020 haben sie
sich sogar annahernd verfiinffacht.
Mittlerweile machen die Finanzhilfen
rund ein Zehntel der gesamten Aus-
gaben des Bundes aus. Zwischen

Starker Anstieg der Subventionen

Subventionsvolumen des Bundes in Milliarden Euro

2010 und 2020 lag ihr Anteil stets bei
rund 2 bis 3 Prozent.

Das Subventionsvolumen diirfte
allerdings sowohl in diesem als auch
im kommenden Jahr unterm Strich
niedriger sein als veranschlagt. So
gab die Regierung im Jahr 2023 fast
20 Milliarden Euro weniger an
Subventionen aus als geplant, 2024
waren es 11,7 Milliarden Euro
weniger. Das liegt zum Teil daran,
dass viele Mittel nicht wie geplant
ausgeschopft werden - oftmals
halten biirokratische Antragsverfah-
ren, komplexe Forderbedingungen
oder fehlende Informationen und

Finanzhilfen

2020

2022

2024

2025

2026
Finanzhilfen 2025 und
2026: geplante Ausgaben

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
© 2025 IW Medien / iwd

Steuervergiinstigungen

Insgesamt

iwd
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Beratung potenzielle Empfanger
davon ab, die mogliche Subvention
Uberhaupt zu beantragen.

Dariiber hinaus spielen aber auch
veranderte wirtschaftliche Rahmen-
bedingungen eine Rolle. So ist ein
Grof3teil der Differenz zwischen
geplanten und tatsachlichen Ausga-
ben 2023 darauf zuriickzufiihren,
dass die Regierung fiir die damals als
staatliche Subvention eingefiihrte
EEG-Umlage - also die Ubernahme
des Preisunterschieds zwischen der
festen Einspeisevergiitung fiir Strom
aus erneuerbaren Energien und dem
tatsachlichen Marktpreis - aufgrund
derin diesem Jahr sehr hohen
Strompreise doch keine Bundesmit-
tel verwenden musste.

Im vergangenen Jahr normalisier-
ten sich die Strompreise dann wieder
-und die EEG-Umlage stieg direkt
zum am starksten bezuschussten
Subventionsposten auf. Mit Ausga-
ben von 18,5 Milliarden Euro war sie
hauptverantwortlich fiir den grofRen
Sprung des staatlichen Subventions-
volumens. Fiir 2026 plant die Bun-
desregierung mit einem ahnlich
hohen Betrag (Grafik):

Im kommenden Jahr sollen
17,2 Milliarden Euro in die vom
Staat iibernommene EEG-Umlage
flieBen.

Auf Rang 2 der groRten Finanz-
hilfen liegt mit veranschlagten
12,1 Milliarden Euro die Bundesfor-
derung fiir energieeffiziente Gebau-
de (BEG).

Generell zeigt sich in den Finanz-
hilfen der starke Schwerpunkt auf
Nachhaltigkeit und Klimaschutz, den
die Bundesregierung in ihrer Subven-
tionspolitik legt. Neben der EEG-Um-
lage und der BEG stehen in den Top
Ten flinf weitere klimapolitische
MaRnahmen - unter anderem bereit-
gestellte Mittel zur Férderung von
effizienten Warmenetzen, Zuschiisse
zur Energie- und Ressourceneffizienz
in der Wirtschaft sowie das IPCEI

Finanzhilfen: Was der Staat am meisten fordert

Die zehn gréf8ten Finanzhilfen des Bundes fiir das Jahr 2026 in Millionen Euro

17.200
Forderung fiir effiziente Gebdude _ 12.065

Forderung der Mikroelektronik

=

EEG-Umlage

Strompreiskompensation

Sozialer Wohnungsbau

IPCEI Wasserstoff

Forderung des Ausbaus
von Breitbandnetzen

Zuschiisse zur Errichtung von
Tank- und Ladeinfrastruktur
Forderung fiir effiziente
Warmenetze

Forderung der Energie- und Res-
sourceneffizienz in der Wirtschaft

~
(B lolollololslwlw

Geplante Ausgaben; EEG-Umlage: Ubernahme der Differenz zwischen der festen Einspeisevergiitung fiir Strom aus erneuerbaren
Energien und dem tatsachlichen Marktpreis;

Mikroelektronik: z. B. Herstellung von Mikroprozessoren oder Chips; Strompreiskompensation: Zuschiisse an energieintensive
Unternehmen zum Ausgleich der auf den Strompreis abgewalzten Kosten aus dem europaischen Emissionshandel;

IPCEL: ,Important Projects of Common European Interest*, landeriibergreifende Férderprojekte der EU-Kommission

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
© 2025 IW Medien / iwd

Wasserstoff, ein landeriibergreifen-
des Forderprojekt innerhalb der EU
zur Entwicklung von Wasserstoff-
technologien. So haben 89 der
insgesamt 139 Finanzhilfen in
diesem Jahr einen Bezug zu denin
der Nachhaltigkeitsstrategie der
Bundesregierung verankerten
Umwelt- und Klimaschutzzielen und
machen mit geplanten Ausgaben
von 52,3 Milliarden Euro mehr als
90 Prozent des gesamten Finanz-
hilfevolumens aus.

Im Gegensatz zu den Finanzhilfen
sollen die Steuerverglinstigungen
des Bundes zwischen 2024 und 2026
nur leicht steigen, um rund 1 Prozent
auf 18,4 Milliarden Euro. Das Volu-
men ist dann aber immer noch
3 Milliarden Euro groéfer als im Jahr
2020. Dass dieser Posten im Ver-
gleich zu den Finanzhilfen kleiner ist,
liegt in erster Linie daran, dass die
Bundeslander die Steuervergilinsti-

iwd

gungen mittragen. Rechnet man die
Belastung von Bund, Landern und
Kommunen zusammen, ergeben sich
fiir das Jahr 2026 voraussichtliche
Mindereinnahmen von 40,1 Milliar-
den Euro.

Auch wenn die wechselnden
Bundesregierungen immer wieder
verkiindet haben, Subventionen
abbauen zu wollen, ist der Anstieg
der Ausgaben nicht grundsatzlich zu
verurteilen. Wichtig ist vielmehr,
Subventionen zeitlich zu befristen.
Dahingehend ist der Staat auf dem
richtigen Weg: Zwischen 2023 und
2025 sank der Anteil der unbefriste-
ten Finanzhilfen von 21 Prozent auf
11,5 Prozent. Nun gilt weiterhin, jede
Subvention regelmaRig in ihrer
Hohe, ihrem Ziel und ihrer Wirkung
zu priifen, gegebenenfalls anzupas-
sen oder - sollte sie die erhofften
Lenkungseffekte nicht erzielen -
ganz zu streichen.
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Noch viel zu tun

In den vergangenen dreieinhalb Jahrzehnten hat
Deutschland beim Aufbau der Wirtschaft in den dstlichen Bundeslindern viel erreicht.
Trotzdem hidilt sich ein deutlicher Riickstand zu den westdeutschen Bundeslindern seit
Jahren hartndckig. Um daran etwas zu dndern, muss die Politik eingreifen.

Vor 35 Jahren wurde aus zwei deutschen Staaten
offiziell wieder ein vereinigtes Deutschland. Die groRte
Herausforderung im Zuge der Einheit war es, die sozialis-
tisch gepragten neuen Bundeslander in die Soziale
Marktwirtschaft zu Uberfiihren. Die gute Nachricht: Die
ostdeutschen Bundeslander haben dabei grofe Fort-
schritte gemacht. Die schlechte Nachricht: Seit vier
Jahren stagniert der Abstand zum Westen, zuletzt ist der
Osten sogar leicht zuriickgefallen.

Im Jahr 2024 hatte die Wirtschaftsleistung in Ost-
deutschland - Berlin eingerechnet - etwa 78 Prozent
des Westniveaus erreicht. Lasst man die Hauptstadt
auBlen vor, waren es knapp 72 Prozent.

Ostdeutschland hinkt hinterher

Dieses Verhaltnis hat sich seit 2020 nicht verbessert.
Dass es den ostdeutschen Bundeslandern nicht gelingt,
komplett aufzuschlieften, hat mit mehreren Schwachen
zu tun:

Arbeitsmarkt. Im Vergleich zu Westdeutschland hat
sich die Beschaftigung im Osten schlechter entwickelt
(Grafik):

Die Erwerbsbeteiligung in den ostdeutschen
Bundeslandern lag 2024 nur bei 86 Prozent des
Westniveaus. Im Jahr nach der Wiedervereinigung
waren beide noch nahezu gleichauf.

Und die Perspektive ist nicht gut. Im Osten ist die
Altersstruktur unglinstiger, es gibt mehr altere Menschen.

Okonomische Kennzahlen fiir Ostdeutschland; Westdeutschland = 100

M 1991 1995 2005 2015 2024
120 119114 116
1011(\)2
100 R
2 92
79 79 78 78 79 32 2 =
80 2 4 T A
66 67
60 ——— - + —54 1 - — —
40 —33- I B
j :
Bruttoinlandsprodukt Haushaltsnetto- Entgelt je Lohnstiickkosten Erwerbsbeteiligung Schulden der

(BIP) je Einwohner einkommen Arbeitnehmer

Haushaltsnettoeinkommen: inklusive Berlin, keine Daten fiir 2024 verfiigbar

Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Sozio-oekonomisches Panel, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Lander
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Somit wird die Erwerbsbeteiligung ohne GegenmalRnah-
men langfristig weiter sinken, auch im Ost-West-Ver-
gleich.

Innovationen. Drei Viertel aller Beschaftigten in
Forschung und Entwicklung arbeiten in Deutschland in
einem Unternehmen mit mehr als 500 Mitarbeitern. Auch
weil solche Groflunternehmen im Osten rar sind, liegt die
Innovationstatigkeit dort erheblich unter dem Westni-
veau. Das wird besonders bei den Patenten deutlich: Auf
die Einwohnerzahl bezogen, melden westdeutsche
Unternehmen flinfmal so viele Patente an wie ihre
ostdeutschen Pendants.

Wirtschaftsstruktur. In Ostdeutschland spielen
offentliche Dienstleistungen eine viel grofRere Rolle fiir
die Wertschopfung, die fiir die deutsche Wirtschaft
wichtige Industrie dagegen weniger (Grafik):

Im Jahr 2024 gingen knapp 21 Prozent der Brutto-
wertschopfung in den westdeutschen Bundesldndern
auf das Verarbeitende Gewerbe zuriick, im Osten lag
der Anteil mehr als 4 Prozentpunkte darunter.

In Ostdeutschland fehlen - bis auf wenige Ausnahmen
wie die Tesla-Fabrik in Brandenburg und weitere Auto-
werke - GroRunternehmen und insbesondere Konzern-
zentralen und selbst innerhalb des industriellen Mittel-
stands sind die Firmen erheblich kleiner. Das hat zur
Folge, dass die Produktivitat pro Kopfim Osten ebenfalls
deutlich niedriger ist als im Westen.

Digitalisierung. Auch bei der Digitalisierung haben
ostdeutsche Firmen Nachholbedarf, wie Unternehmens-
befragungen zeigen. Und die Informations- und Kommu-
nikationsbranche tragt dort nur mit knapp 3 Prozent zur
Bruttowertschopfung bei - kaum mehr als die Halfte des
westdeutschen Werts.

Von allein wird sich die Situation nicht verbessern,
vielmehr ist zu befiirchten, dass der ostdeutsche Riick-
stand wachst. Mit den richtigen Schritten ist eine Trend-
umkehr aber moglich.

Fachkrafte. Ostdeutschland muss sein Fachkraftepro-
blem in den Griff bekommen. Ein spaterer Renteneintritt
und Anreize zum Weiterarbeiten nach Rentenbeginn sind
Ansatzpunkte dafiir. Gleichzeitig miissen sich die ost-
deutschen Lander und Unternehmen starker um die
Zuwanderung von Fachkraften bemiihen, dafiir konnten
sie etwa mit glinstigem Wohnraum werben.

Forschung. Angesichts schwacher Investitionen und
einer ungtinstigen Demografie sind Innovationen und die
Umsetzung von Forschungsergebnissen in marktfahige
Produkte und neue Geschaftsmodelle extrem wichtig fiir
die Wirtschaftsentwicklung in Ostdeutschland. Eine
Anwendungs- und transferorientierte Hochschulfor-
schung und die Férderung von Forschung und Entwick-

Wirtschaftsstruktur in
Ost- und Westdeutschland
Anteile der Wirtschaftsbereiche an der gesamten

Bruttowertschépfung der jeweiligen Wirtschaftsrdume
im Jahr 2024 in Prozent

Westdeutschland | Ostdeutschland
O_ffentliche 19,0 26,}
Dienste
b ] [
~=m Bergbau,
Lol Versorgung 3,2 6,0
—— [ | 4
'ET Bauindustrie 5,2 7,2
e~ | 1
'.= Landwirtschaft 0.8 1.9
TN ’ ’
| | | |
& Private Dienste 3,3 3,8
—_ ~ ~»
N Handel, Verkehr 16,8 15,7
| | | ]
Information/
Kommunikation 4,6 2,7
& Verarbeitendes \
‘Ei} Gewerbe 20,5 16,5
& Unternehmens-
l" dienste 26,2 20,1
Ostdeutschland: ohne Berlin
Quellen: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Lander,
Institut der deutschen Wirtschaft .
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lung in bestehenden und neuen Unternehmen kénnen
sich ebenso positiv auswirken wie ein gutes Umfeld fiir
Start-ups mit weniger biirokratischen Auflagen.
Effizienz. Ostdeutschland hat seit Jahren einen
erheblichen Produktivitatsriickstand. Um gegeniiber den
westdeutschen Bundeslandern aufzuholen, sind Fort-
schritte bei der Digitalisierung hier noch wichtiger als im
Rest des Landes. Sowohl die Verwaltungen als auch die
Unternehmen sollten dazu verstarkt Kl nutzen.

Aus IW-Trends 3/2025

Klaus-Heiner Rohl: 35 Jahre Wiedervereinigung - Was wurde
in Ostdeutschland erreicht und wo liegen die groRten 6kono-
mischen Probleme?
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Staatsverschuldung

Kryptoanker fir

US-Schulden

Der US-Schuldenberg wichst. Zugleich schwidichelt der
Dollar als Leitwihrung — und verringert damit den Spielraum der USA, sich fast

unbegrenzt im Ausland verschulden zu kénnen. Helfen soll nun eine besondere

Form von Kryptowdhrung.

Die USA leben seit Jahrzehnten
liber ihre Verhaltnisse, 2024 erreichte
die Schuldenquote des Landes mit
122 Prozent des Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) einen historischen
Hochststand. Ursache sind nicht nur
konjunkturelle Krisen, sondern auch

der demografische Wandel: Zwi-
schen 1966 und 2024 stieg die
durchschnittliche Lebenserwartung
der Amerikanerinnen und Amerika-
nervon 70,2 auf 78,4 Jahre - und mit
ihr erhohten sich auch die Sozialaus-
gaben. Die Kosten fiir die staatlichen

Zwei Defizite treiben die US-Staatsverschuldung

Staatliches Budgetdefizit und Leistungsbilanzdefizit der USA in Prozent des BIP

Gesundheitsprogramme Medicare
und Medicaid kletterten im selben
Zeitraum von 0,2 Prozent auf 3,6 be-
ziehungsweise 3,1 Prozent des BIP,
die Rentenausgaben stiegen von

2,4 auf 4,8 Prozent der Wirtschafts-
leistung.

Staatliches Budgetdefizit

Leistungsbilanzdefizit

3
Nl __— ___ __ __ __ __ _ __ ____ _ __ __ __ _Esss _ _ _ _ _ _ __ __ __ _ __ __ __ __ __ _ ____ _ _
-3 TR L A== R 11 1 1 e =B HEBREBEAEERNRN
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-15
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Budgetdefizit: Differenz zwischen 6ffentlichen Einnahmen und Ausgaben
Leistungsbilanzdefizit: Differenz zwischen Import- und Exportwert von Waren und Dienstleistungen
Quellen: Federal Reserve Bank of St. Louis, Institut der deutschen Wirtschaft . d
©2025 IW Medien /iwd 1W
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Gleichzeitig flieflen zu wenig
Einnahmen in die Staatskasse. Im
Jahr 2024 gab die US-Regierung
14,4 Prozent des BIP aus, nahm aber
nur 10,6 Prozent der Wirtschaftsleis-
tung ein. Trotz dieser Schieflage sind
US-Staatsanleihen heil begehrt. Mit
einem globalen Marktanteil von rund
39 Prozent und einem Volumen von
55 Billionen Dollar ist der amerikani-
sche Anleihenmarkt der grofite
weltweit. Fast 9 Billionen Dollar
davon halten auslandische Investo-
ren, das heil3t: Insbesondere interna-
tionale Anleger finanzieren die
Schulden der USA, indem sie die als
besonders sichere Kapitalanlage
geltenden Staatsanleihen kaufen.

Doch wie lange kdnnen sich die
Vereinigten Staaten noch auf diesem
Vertrauensvorschuss ausruhen und
weiterhin auf Pump haushalten?
Schliefdlich wachst seit Jahrzehnten
ihr sogenanntes Twin Deficit, also
das doppelte Defizit aus Haushalts-
und Leistungsbilanz (Grafik Seite 10):

Zwischen 1960 und 2024 stieg
das staatliche Budgetdefizit, also
die Differenz zwischen 6ffentlichen
Einnahmen und Ausgaben, von
0,6 Prozent auf 6,3 Prozent des BIP.

Allein in den vergangenen zwei
Jahren wuchs die Staatsschulden-
quote um 2 Prozentpunkte. Zudem
importieren die USA seit Mitte der
1980erJahre mehr, als sie exportie-
ren und verschulden sich damit
zunehmend im Ausland:

Wahrend das Leistungsbilanz-
defizit 1982 noch bei 0,2 Prozent
des BIP lag, betrug es 2024 schon
3,9 Prozent.

Das liegt zum einen am hohen
Wechselkurswert des Dollar, durch
den amerikanische Verbraucher und
Unternehmen im Ausland giinstiger
einkaufen kdnnen. Zum anderen
sparen US-Haushalte im internatio-
nalen Vergleich wenig und nehmen
immer mehr Kredite auf: Der Anteil
der Konsumentenkredite am BIP

USA: Staatsschulden wachsen, Vertrauen bleibt

So viel Prozent der im Jahr 2024 befragten internationalen Investoren ...

... halten die US-
Staatsschulden
fiir nachhaltig

20

Online-Umfrage unter 103.739 internationalen Anlegern im Juli 2024

... vertrauen dennoch
in die Stabilitat der
US-Staatsschulden

59
(<)

Staatsschulden: Summe aus Budgetdefizit und Leistungsbilanzdefizit; Budgetdefizit: Differenz zwischen &ffentlichen Ein-
nahmen und Ausgaben; Leistungsbilanzdefizit: Differenz zwischen importierten und exportierten Waren und Dienstleistungen

Quellen: CFA Institute, Institut der deutschen Wirtschaft
© 2025 IW Medien / iwd

stieg von rund 13 Prozent im Jahr
1980 auf knapp 17 Prozentim
vergangenen Jahr.

Bislang schien das Twin Deficit
kein Problem: Weltweit angehaufte
Ersparnisse trafen auf ein knappes
Angebot an US-Anleihen. Das senkt
die Zinsen und verschafft den USA
die Moglichkeit, sich fast unbegrenzt
und billig zu verschulden.

Denn solange die Nachfrage nach
sicheren Dollar-Anlagen hoch ist,
kénnen die USA ihre Defizite gilinstig
finanzieren, weil Investoren dann
auch zu niedrigeren Renditen kaufen.
Die Nachfrage wiederum bleibt hoch,
wenn die Investoren auf die Stabilitat
der amerikanischen Staatsfinanzen
vertrauen. Das war zuletzt noch der
Fall (Grafik):

Obwohl nur 20 Prozent der 2024
befragten ausldndischen Investo-
ren das US-Defizit als nachhaltig
einstufen, vertrauen 59 Prozent in
die Stabilitat der Staatsschulden
der USA.

All das flihrte in der Vergangen-
heit dazu, dass die Vereinigten
Staaten immer mehr Schulden
aufgenommen haben - und im

iwd

Schnitt sogar weniger Zinsen als in
Zeiten niedriger Verschuldung
zurlickzahlen mussten.

Doch dieser Mechanismus ist
fragil - mit steigenden Leitzinsen,
Handelskonflikten und politischen
Unsicherheiten rund um ein mogli-
ches Schuldenlimit wachst das
Risiko, dass Investoren ihr Vertrauen
verlieren und Kapital umschichten.
Erste Anzeichen dafiir sind bereits
sichtbar, sodass Zentralbanken auf
der ganzen Welt beginnen, ihre
Wahrungsreserven umzuverteilen:
Von 2021 bis 2024 ist der Anteil des
Dollar in den globalen Wahrungsre-
serven von rund 72 Prozent auf gut
58 Prozent gesunken.

Besonders beunruhigend diirfte
flir Washington der Blick auf den
Markt fiir US-Staatsanleihen sein
(Grafik Seite 12):

Der Anteil auslandischer
Investoren an der Staatsverschul-
dung der USA ist Anfang 2025 auf
rund 25 Prozent gesunken - damit
sank das Engagement auslandi-

Fortsetzung

A I —_H TN
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2015

2016 2017

scher Anleger in den vergangenen
zehn Jahren um 9 Prozentpunkte.

Insgesamt schwankt der Anteil
auslandischer Halter von US-Anlei-
hen immer wieder, weil Anleger
darauf reagieren, wenn sich die
Zinsen auf US-Papiere und die
Renditen auf andere Kapitalanlagen
unterschiedlich entwickeln. Der
leichte Zugewinn internationaler
Investoren gegeniliber dem Vorjahr
ist demnach laut IW-Analysten nicht
so aussagekraftig, wie der zuletzt
insgesamt zu beobachtende Ab-
wartstrend.

In dieser Situation setzt die
US-Regierung nun groRe Hoffnungen
auf Stablecoins - digitale Vermo-
genswerte, die an den Dollar gekop-
pelt sind. Geschaffen werden sie von
privaten Finanzunternehmen, die fiir
jeden ausgegebenen Coin ent-
sprechende Sicherheiten in Form
von Dollar oder Staatsanleihen
hinterlegen.

Anleger erhalten dabei sogenann-
te Token, das sind digitale Einheiten,

2018

2020 2021

die auf einer Blockchain - also einer
Kette von digitalen Datenblocken -
gespeichert sind und den Anspruch
auf den hinterlegten Wert reprasen-
tieren. Das Versprechen: 1 Token im
Wert von 1 Dollar soll dann jederzeit
gegen 1 Dollar eingelost werden
kdnnen.

Stablecoins funktionieren damit
ahnlich wie Geldmarktfonds. Auch
diese biindeln die Einlagen vieler
Anleger, legen sie kurzfristig in
sichere Papiere wie Staatsanleihen
an und bieten hohe Liquiditat. Der
Unterschied: Bei Fonds erwerben
Investoren Anteile, bei Stablecoins
dagegen digitale Token.

Mit dem im Juli 2025 verabschie-
deten Genius Act will die US-Regie-
rung den Markt flir Stablecoins
gezielt fordern. Die Idee dahinter:
Anleger parken Uberschiissige
Liquiditat in Stablecoins, deren
Anbieter legen das Geld dann direkt
in Staatsanleihen an. So wiirde die
Nachfrage nach US-Anleihen steigen,
wahrend zugleich die Rolle des

2022

2023 2024 2025

Dollar als Leitwahrung gesichert
bliebe.

Doch was wie ein eleganter
Ausweg klingt, birgt neue Gefahren.
Stablecoins funktionieren nur,
solange das Vertrauen in ihren
Gegenwert intakt ist. Gerat es ins
Wanken, konnten Anleger innerhalb
kiirzester Zeit massenhaft Token
einlosen wollen und die Anbieter
waren gezwungen, Staatsanleihen in
groflem Stil zu verkaufen. Die Folgen
waren stark fallende Kurse, steigen-
de Renditen und Schockwellen fiir
die Finanzmarkte weltweit - ein
Szenario, das Erinnerungen an die
Geldmarktfonds-Krise 2008 weckt.
Ob sich Stablecoins als die erhofften
Rettungsanker fiir die US-Schulden-
last erweisen oder ob aus der
erhofften Stabilitat am Ende nicht
nur neue Instabilitat entsteht, ist also
zumindest fraglich.

IW-Report 44/2025

Markus Demary, Niklas Taft: Stablecoins und
US-Staatsverschuldung: Droht eine neue
Finanzmarktkrise?
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Ein Heim fiyr Studis

Studenten haben es auf dem hiesigen Wohnungsmarkt nicht

leicht, dies gilt vor allem fiir Studenten aus dem Ausland. Eine preisgtinstige

Alternative zum freien Wohnungsmarkt sind die Studentenwohnheime, in denen

zuletzt fast jeder zweite internationale Student wohnte.

Selbst flir Menschen mit einem
festen Einkommen ist es zurzeit nicht
ganz einfach, eine bezahlbare
Wohnung zu finden, vor allem in den
Stadten. Deutlich schwerer haben es
Studenten, da sie in der Regel noch
kein oder nur wenig Geld verdienen.
Besonders miihevoll gestaltet sich
die Wohnungssuche fiir internationa-
le Studenten, da sie sich ihre Unter-
kunft am jeweiligen Studienort in
Deutschland oft noch von ihrer
Heimat aus organisieren mussen. Bis
sie in Heidelberg, Leipzig oder Berlin
vor Ort sind, um sich ein WG-Zimmer
oder ein Apartment anzusehen, sind
die meisten studiengerechten und
preisglinstigen Wohnangebote langst
vergeben. Zwar lassen sich Mietver-
trage auch aus dem Ausland ab-
schliefen, doch das Gros der vorwie-
gend privaten Eigentiimer mochte
sich von Interessenten ein personli-
ches Bild machen.

Internationale Studenten haben
somit - unabhangig von ihrem
Budget - haufig Schwierigkeiten, auf
dem privaten Wohnungsmarkt eine
geeignete Bleibe zu finden. Kein
Wunder also, dass fast die Halfte von
ihnen in Deutschland im Wohnheim
lebt (Grafik):

Im Jahr 2021 - das sind die
neuesten Daten - wohnten rund
46 Prozent der Studenten mit einer
auslandischen Hochschulzugangs-
berechtigung im Studentenwohn-
heim.

So wohnen Studenten

So viel Prozent der Studenten in Deutschland lebten 2021 in ...

... einem Studentenwohnheim
... einer Wohnung mit den Eltern

... einer Wohnung ohne die Eltern

46,2
Internationale Studenten 50,5
3,4
darunter
34,4
...aus Europa 60,0
5,6
... aus Landern 254 52,5
aufllerhalb Europas ’
2,2
13,1
Studenten aus Deutschland 62,0

24,9

Quellen: Deutsches Zentrum fiir Hochschul- und Wissenschaftsforschung (DZHW), Institut der deutschen Wirtschaft in

© 2025 IW Medien / iwd

Von den Studenten, die von
aullerhalb Europas zum Studium
nach Deutschland kamen, wohnten
sogar fast 53 Prozent in einem
Wohnheim. Zum Vergleich: Nur gut
13 Prozent der Studenten aus
Deutschland hatten zu diesem
Zeitpunkt einen Platz in einem
Studentenwohnheim. Sie lebten
stattdessen ofter in einer Wohnung
oder einer WG (62 Prozent) oder bei
ihren Eltern (25 Prozent).

In absoluten Zahlen ist die
Mehrheit der Wohnheimplatze aber
nach wie vor von deutschen Studen-
ten belegt: Ihr Anteil unter den

Bewohnern lag 2021 bei knapp

65 Prozent. Dieses Verhaltnis ist vor
allem fiir internationale Studenten in
der ersten Phase nach ihrer Einreise
hilfreich - so haben sie vielfaltige
Kontaktmoglichkeiten zu Kommilito-
nen aus dem Inland, die ihnen bei
Fragen und Unsicherheiten weiter-
helfen und dafiir sorgen kdnnen,
dass es auch mit der sprachlichen
Integration klappt.

IW-Kurzbericht 85/2025
Wido Geis-Thone: Internationale Studierende
sind auf Wohnheimpléatze angewiesen
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Der Wohnsinn

Immobilienmavrkt. Fast in allen deutschen Unistéddten haben sich die Mieten

fiir typische Studentenunterkiinfte innerhalb der vergangenen zwdlf Monate

verteuert. Zwar fielen die Preissteigerungen nicht ganz so hoch aus wie in den

Vorjahren, doch von Entwarnung kann keine Rede sein.

Bochum, Magdeburg und Chem-
nitz - in diesen drei von 38 unter-
suchten Hochschulstandorten reicht
die Wohnkostenpauschale des
Bafdgs aus, um die Miete flir eine
typische Studentenbleibe zu bezah-
len. Denn nur an diesen drei Stand-
orten betrug die Warmmiete fiir eine
30 Quadratmeter grof3e Musterwoh-
nungin Unindhe im ersten Halbjahr
2025 weniger als 380 Euro im Monat
- der Satz, den Bafog-Bezieher
erhalten, die nicht mehr bei den
Eltern wohnen.

In allen anderen der 38 Hoch-
schulstadte, die das IW im Auftrag
der Finanzberatung MPL zum siebten
Mal untersucht hat, lagen die Mieten
Uber der Wohnkostenpauschale. Am
teuersten waren Studentenunter-
kiinfte - wie auch der Wohnungs-
markt insgesamt - in der bayerischen
Landeshauptstadt (Grafik):

In Miinchen kostete eine typi-
sche Studentenwohnung in der
ersten Jahreshalfte 2025 warm
rund 840 Euro monatlich.

Mit rund 790 Euro im Monat war
in Miinchen auch das Muster-WG-
Zimmer am teuersten.

Auf Rang 2 folgt Frankfurt am
Main mit rund 730 Euro fiir eine
30-Quadratmeter-Wohnung und
700 Euro fiir ein WG-Zimmer. Dritt-
teuerster Studi-Standort ist Kéln mit

690 Euro beziehungswiese 640 Euro.
Der teuerste Wohnort aufRerhalb der
sieben groRten Stadte ist Heidelberg:
Hier belief sich die Miete fiir eine
kleine Wohnung in Hochschulnahe
zuletzt auf rund 670 Euro, fiir ein
WG-Zimmer waren 640 Euro fallig.
Vermieter in Berlin, vor einem Jahr
unter Mietaspekten noch die zweit-
teuerste Unistadt Deutschlands,
verlangten im Schnitt 660 Euro fiir
eine typische Uniwohnung und

620 Euro fiir ein WG-Zimmer.

Auch in Miinster, Freiburg,
Stuttgart und Hamburg lagen die
kalkulatorischen Mieten fiir die
Musterwohnungen deutlich tiber
600 Euro im Monat. In Hamburg und
Konstanz waren zudem die WG-Zim-
mer sogar jeweils teurer als die
30-Quadratmeter-Wohnung: In
Konstanz kostete ein WG-Zimmer im
Schnitt 580 Euro im Monat, in
Hamburg 678 Euro.

Dass angesichts dieser Mieten
immer mehr der rund 2,9 Millionen
Studenten in Deutschland in groRe-
rer Entfernung zur Hochschule
wohnen, wo die Unterkiinfte er-
schwinglicher sind, verwundert
kaum. Laut Mikrozensus benétigten
2024 rund 16 Prozent von ihnen eine
Stunde oder langer fiir den einfachen
Weg zur Hochschule. Obwohl also
bereits mehr als jeder sechste

Student lange Anfahrtswege in Kauf
nimmt, weil er sich die hohen Mieten
in Unindhe nicht leisten kann oder
will, ist der Anteil der Wohnkostenbe-
lastung unter Studenten deutlich
hoher als beim Rest der Bevolkerung:
Studenten, die laut Statistischem
Bundesamt 2024 (iber ein Median-
einkommen von 930 Euro im Monat
verfligten, gaben davon im Schnitt
492 Euro fiirs Wohnen aus. Das
entspricht einer Wohnkostenbelas-
tung von rund 53 Prozent. Zum
Vergleich: In der Bevolkerung
insgesamt lag diese Belastung im
Jahr 2024 bei 25 Prozent.

Obwohl die Mietpreissteigerun-
gen auf dem studentischen Woh-
nungsmarkt im Bundesdurchschnitt
mit einem Plus von 2,3 Prozent im
vergangenen Jahr moderater
ausfielen als in den Vorjahren und
auch die Zahl der 6ffentlich inserier-
ten Mietangebote vielerorts gestie-
gen ist, bedeutet dies nicht automa-
tisch eine Entspannung. Denn gegen
Ende des Jahrzehnts wird die Zahl
der Studenten steigen, die dann auf
ein geringeres Wohnungsangebot als
heute treffen diirften, da die aktuell
hohen Zins- und Baukosten die
Bautatigkeit bremsen. So rechnet
das ifo Institut damit, dass im Jahr
2027 nur noch 170.000 Wohnungen
in Deutschland fertiggestellt werden,
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Hamburg

630

4,3

Unster

Frankfurt
am Mai

730

2,4

Nirnberg

5,7
Stuttga
Miinchen

Konstanz

der Wohnungsbedarf ist jedoch Wohnheimplatzen. Mittel- und
doppelt so hoch. langfristig sollte es strukturelle IW-Gutachten

Deshalb sollte die Politik kurzfris-  Reformen geben, um wieder einfa- Christian Oberst, Michael Voigtlander, Wido
tig den Bau neuer Wohnungen cher, schneller und damit kosten- Geis-Thone: MLP Studentenwohnreport 2025

fordern, insbesondere den Bau von gunstiger bauen zu konnen.
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Top-Liste: Padagogen-Salire

Auch wenn die Gehalter nicht eins zu eins vergleichbar sind, weil sich bei-
spielsweise das Qualifikationsniveau oder die Besteuerung in den betrachte-
ten Landern unterscheiden: Mit knapp 92.000 Dollar Jahresgehalt verdienten
Grundschullehrer in Deutschland im Jahr 2024 laut OECD mehr als ihre
Kollegen in allen 37 Vergleichsstaaten. Das Nachbarland Frankreich landet in
diesem Ranking noch nicht einmal unter den Top Ten und selbst in Oster-
reich, das Platz 3 erreicht, ist das durchschnittliche Jahresgehalt von Volks-
schullehrern fast 9.000 Dollar niedriger. Die Gehalter der Lehrkréfte in
Deutschland liegen schon bei deren Berufseinstieg weit tiber dem Durch-
schnitt der Einstiegssalare in anderen Industriestaaten. In der Bundesrepu-
blik erhalten Grundschullehrer zum Berufseinstieg rund 77 Prozent mehr
Gehalt als ihre jungen Kollegen im OECD-Schnitt, liber alle Berufsjahre
gerechnet verringert sich der Abstand auf 61 Prozent.

Grundschullehrer: Grofe Gehaltsspannen o -

So viel Dollar verdienten Grundschullehrer inklusive Zulagen und
Bonuszahlungen in den OECD-Léndern im Durchschnitt im Jahr 2024

“® Deutschland 91.950
w» Niederlande 88.465
Osterreich 83.198

Danemark 74.887
«& Australien 73.826
- Norwegen 68.626
Irland 68.248
£ ysa 68.153
) Neuseeland 63.188
X Schottland 62.584
‘;ﬂ Griechenland 30.994
guzeo"zes: I(\)l\llz(l\:/IZdien /iwd in

Zahl der Woche

Kapital flossen in den ersten sieben
Monaten 2025 aus dem Ausland nach
Deutschland. Das ist mehr als das
Zweieinhalbfache des Durchschnitts
der vergangenen zehn Jahre (126 Mil-
liarden Euro) und der zweith6chs-

te Wert seit 2014, wie eine neue
IW-Auswertung auf Basis von Zahlen
der Bundesbank zeigt. Der Anstieg
offenbart sich auch bei den Direktin-
vestitionen: Von Januar bis Juli 2025
investierten auslandische Unterneh-
men rund 68 Milliarden Euro, 2024
waren es im gleichen Zeitraum nur
knapp 49 Milliarden Euro.

Die aktuellen Zahlen kénnten ein
Zeichen fiir eine sich aufhellende
Wirtschaftsstimmung und damit ein
Hoffnungsschimmer fiir die ersehn-
te wirtschaftliche Erholung sein.
Moglich ist aber auch, dass Inves-
toren schlichtweg keine besseren
Alternativen sehen: Im Vergleich zu
anderen Landern wirkt Deutschland
trotz seiner stagnierenden Wirtschaft
politisch und institutionell relativ
stabil. Grundsatzlich sind die Zahlen
aber mit Vorsicht zu interpretieren:
Direktinvestitionen schwanken stark
und sind haufig langerfristig geplant,
was Ableitungen erschwert. Fiir viele
Investoren diirfte der Standort D zu-
dem immer noch zu teuer sein - die
Lohnstilickkosten waren hierzulande
die vierthochsten im Vergleich von
27 Industriestaaten. Damit die positi-
ve Entwicklung des Kapitalzuflusses
anhalt, muss die Bundesregierung
im angekiindigten ,Herbst der Re-
formen“ vor allem die Kosten fiir die
Unternehmen senken und biirokrati-
sche Hirden abbauen.




